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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,320 1,5% ▲ 0,0% ▼
USD/RUR* 33,32 -0,9% ▼ 3,6% ▲
Корзина валют/RUR* 38,11 0,1% ▲ 7,8% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 450,00 13,3% ▲ -47,6% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 165,50 -10,0% ▼ -16,8% ▼
ON-MOSPRIME 10,9 2,0 ▲ -6,4 ▼
3M-MOSPRIME 16,2 0,1 ▲ -5,8 ▼
3M-LIBOR 1,0 0,0 ▼ -0,5 ▼
6M-NDF 35,27 -0,9% ▼ 2,0% ▲
12M-NDF 37,53 -0,1% ▼ -0,2% ▼

UST-2 0,962 0,012 ▲ 0,193 ▲
UST-10 3,013 0,004 ▲ 0,931 ▲
Russia-30 8,236 -0,022 ▼ -1,955 ▼
EMBI+ 560 11 ▲ -130 ▼
EMBI+Russia 499 -26 ▼ -227 ▼

Urals, долл./барр. 46,8 -0,1% ▼ 34,6% ▲
Brent, долл./барр. 48,6 -0,1% ▼ 34,5% ▲

РТС 784 -2,39% ▼ 32,9% ▲
Dow Jones 8 017 -0,10% ▼ -3,4% ▼

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 

Новые субординированные кредиты от ВЭБа 
Новость: По данным СМИ, ВЭБ одобрил заявки на предоставление 
субординированных кредитов трем банкам: Промсвязьбанку, Банку «Русский 
Стандарт» и Транскредитбанку.  

Комментарий: Мы расцениваем эту новость как положительную, так как 
увеличение числа банков, участвующих в программе субординированных 
кредитов от ВЭБа, с одной стороны, подтверждает их кредитное качество и 
устойчивость, а с другой – дает возможность для восстановления потока 
кредитования реального сектора. Всего заявки подали 12 кредитных 
организаций.  

Отметим, что при этом одним из наиболее сложных вопросов является 
вопрос процентных ставок по ссудам физическим лицам, заведомо 
превышающих уровень «ставка рефинансирования + 300 б.п.», по которому 
должны выдаваться кредиты при условии получения средств ВЭБа. 

Это особенно положительно для облигаций БРС, стоимость которых, по 
всей видимости, может значительно вырасти на этой новости.  

Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  

Анна Богдюкевич 
Артем Архипов 

+7 495 980 4182 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ ОБЛИГАЦИЙ 
 

День размещений государственных и квазигосударственных облигаций 

Новость: Сегодня состоятся размещения ОФЗ (2 выпуска на 20 млрд руб.) и 
г. Москвы (2 выпуска на 10,5 млрд руб.). Минфин размещает облигации ОФЗ 
выпусков 25064 на 10 млрд руб. с погашением в 2012 г. и 26202 на 10 млрд 
руб. с погашением в 2014 г. Москомзайм предложит рынку 58-й и 50-й 
выпуски с погашением в 2011 г. общим объемом 10,5 млрд руб.  

Комментарий: Как показывали последние размещения негосударственных 
облигаций на рынке (Газпром нефть, Москва), спрос на облигации 
безусловного кредитного качества есть, и достаточно большой. Как 
результат, облигации не только хорошо «расходились» инвесторам, но и 
активно торгуются на вторичном рынке. Размещения ОФЗ проходили 
значительно менее успешно: размещались небольшие объемы, спрос был 
невелик.  

Различия мы связываем с двумя основными аспектами: снижением 
ликвидности рынка ОФЗ и относительно текущей ситуации низкими 
ставками по выпускам. В этой связи сегодняшние размещения также могут 
продолжить этот ряд, если рынку не будет предложена премия. Мы 
предполагаем, что по ОФЗ 25064 доходность может составить около 12,5% 
(уровень последнего размещения), а по более длинному выпуску ОФЗ 26202 
с учетом формы G-кривой – 12,8-13,0%. 

В этой связи участие в аукционах по облигациям Москвы представляется 
более выгодным, так как при сопоставимом кредитном качестве уровень 
доходности окажется значительно выше – Москомзайм ориентировал на 
15,95-16,10%.  

Отметим, что размещение столь высоких объемов в один день возможно 
только из-за того, что сегодня погашаются ОФЗ на 41 млрд руб. и Москва-
47, освобождая как лимиты, так и средства для новых займов эмитентов. 

 

Артем Архипов 
+7 495 980 4182 
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Календарь долгового и денежного рынка 

29.04.09 73 605

Размещение ОФЗ  2 50 64 10 000

Размещение ОФЗ  2 50 60 10 000

Размещение Москва  2 5058 5 500

Размещение Москва  2 5050 5 000
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01.05.09 Выплата купона по облигациям АИЖК-4 19

04.05.09

Выплата купона по облигациям Ханты-Мансийский Банк -1 217

Выплата купона по облигациям Пава -2 31

1 000

1 000

05.05.09

2 500

Размещение облигаций Южная  фондовая  компания -1 900

06.05.09 Выплата купона по облигациям ОФЗ  2 506 5 219

Выплата купона по облигациям ОФЗ  2 506 6 229

Выплата купона по облигациям Протек  Финанс -1 222

Выплата купона по облигациям Башкортостан 2 5 005 40

Выплата купона по облигациям ОФЗ  2 506 2 651

Оферта по облигациям ЮЛК-ФИНАНС-1 1 000

Оферта по облигациям Пава -2 1 000

Оферта по облигациям Банк  НФК-2 2 000

Объем, млн руб.Дата Событие

Возврат ЦБ беззалоговых кредитов 

Выплата купона по облигациям Разгу ляй-Финанс -5

Выплата купона и погашение по облигациям Пробизнесбанк -5

Выплата купона по облигациям Салаватстекло -2

Выплата купона и погашение по облигациям Автоприбор -1

Выплата купона и погашение по облигациям АрнестФинанс -1

Оферта по облигациям БЕЛАЗКОМПЛЕКТ ПЛЮС-1

Выплата купона по облигациям Россия  3 900 4 (ГСО-ФПС)

Выплата купона и погашение по облигациям Россия  2 5 060

Оферта по облигациям АрнестФинанс -1

Оферта по облигациям Ханты-Мансийск  СтройРесурс -1

Оферта по облигациям Жилсоципотека -Финанс -3

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Выплата купона по облигациям Стратегия -лизинг -1

Оферта по облигациям Банк  Союз-3

Оферта по облигациям МБРР -3

Выплата купона по облигациям Газпром -7

Выплата купона по облигациям Газпром -8

Выплата купона по облигациям Московская  объединенная  энергетическ

Оферта по облигациям Уралхимпласт-1

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБ на 3 месяца

Оферта по облигациям Новые торговые системы-1

Оферта по облигациям Балтинвестбанк

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБ на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Ломбардные аукционы ЦБ на 6 месяцев, 12 месяцев

Оферта по облигациям Желдорипотека -2

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

15.04.09 - 25.04.09 2008 г.

25.04.09 - 30.04.09 2008 г.

30.04.09 Интегра :  финансовая отчетность по МСФО 2008 г.

апрель 4-й кв. 2008 г.

конец марта - апрель 2008 г.
середина апреля 1-й кв. 2009 г.

апрель 1-й кв. 2009 г.

апрель 1-й кв. 2009 г.

конец апреля 2008 г.

14.05.09 1-й кв. 2009 г.

15.05.09 - 31.05.09 Собрание акционеров Новатэка -

25.05.09 - 29.05.09 2008 г.

28.05.09 1-й кв. 2009 г.

май 1-й кв. 2009 г.

конец мая - июнь 1-й кв. 2009 г.

26.06.09 Собрание акционеров Газпрома -

начало июня 1-й кв. 2009 г.

начало июня 2008 г.

июнь 1-й кв. 2009 г.

конец июня Собрание акционеров Лукойла -

конец июня Собрание акционеров ТНК-ВР  Холдинга -

15.6.09 Собрание акционеров АвтоВАЗ -

30.06.09 -

10.07.09 1П2009 г.

до 15.07.09

15.07.09 2-й кв. 2009 г.

20.07.09 - 25.07.09 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

до 15.08.09
-

до 15.08.09
-

20.08.09 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

сентябрь 1П2009 г.

09.09.09 9М2009 г.

08.09.09 2-й кв. 2009 г.

15.10.09 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 9М2009 г.

Публикация существенных факторов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Дикси: данные по выручке

Евраз Груп: операционные результаты

Распадская : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Публикация существенных факторов за 2-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: аудированная отчетность по МСФО

Евраз Груп:  операционные результаты

ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО
Распадская : операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Магнит : неаудированные финансовые и операционные результаты по МСФО

МТС : неаудированная финансовая отчетность по US GAAP

Норильский Никель : операционные результаты

Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО

Дикси: данные по выручке

X5 : данные по выручке

X5 : данные по выручке

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

ТНК-ВР : финансовая отчетность по US GAAP

Дата Событие

Норильский Никель : операционные результаты

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Соллерс : финансовая отчетность по МСФО

Евраз Груп: операционные результаты
Соллерс : операционные результаты

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Период

Газпром : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 2-й кв. 2009 г.)

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Крайний срок проведения общих собраний акционеров за 2008 г.

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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предупреждения, в том числе в связи с появлением новых корпоративных и рыночных данных. ГПБ (ОАО) не обязан обновлять, изменять или 
дополнять данный отчет или уведомлять кого-либо об этом. Финансовые инструменты, упоминаемые в данном отчете, могут быть не 
подходящими инструментами инвестирования для определенных инвесторов. Отчет не может являться единственным основанием для 
принятия инвестиционных решений. Инвесторы должны принимать инвестиционные решения самостоятельно, привлекая для этих целей 
собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым, и руководствоваться интересами и задачами.. Авторы не берут на 
себя ответственность за действия, предпринятые на основе изложенной в этом отчете информации. 
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